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INTRODUCCIÓN
Hay muchas opciones de inversión para start-ups y empresas 
que adoptan nuevos modelos de negocio ecológicos. Estos 
eduzine le ofrecen una introducción al campo en expansión 
de la inversión de capital riesgo en la economía circular, así 
como una oportunidad para pensar en cómo se ajusta a sus 
necesidades de inversión.

https://youtu.be/XKTqtJxfTIU
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CONOCIMIENTOS • conocimiento de las fuentes de capital 
riesgo en un contexto de economía 
circular

• Conocimiento de lo que los inversores 
de capital riesgo quieren de usted 

HABILIDADES • Enumere 3 posibles fuentes de capital 
riesgo para su empresa 

• Redactar una propuesta de capital 
riesgo 

ACTITUDES • Consciente del papel del capital riesgo 
en la economía circular 

• Comprender las ventajas e 
inconvenientes del capital riesgo 

RESULTADOS ESPERADOS 
DEL APRENDIZAJE
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EJERCICIO DE AUTORREFLEXIÓN
Este ejercicio de autoevaluación le ayudará a reflexionar sobre 
cuáles son sus conocimientos actuales sobre la captación 
de capital riesgo.

Haga clic aquí para ver el ejercicio.
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INTRODUCCIÓN AL 
CAPITAL RIESGO 



7

A grandes rasgos, existen 4 tipos de financiación que ofrecen 
diferentes ventajas a los distintos tipos de empresas. 
• Bootstrapping: fondos propios 
• Financiación de la deuda - bancos 
• Financiación colectiva  
• Capital riesgo  

El capital riesgo es posiblemente la fuente de financiación de la 
innovación más compleja y menos comprendida. Puede proceder de 
particulares, pequeños grupos de inversores o grandes fondos de 
capital institucionales. Es un tipo de financiación que los inversores 
proporcionan a empresas de nueva creación y a negocios ya 
existentes que se cree que tienen un potencial de crecimiento 
considerable a corto, medio y largo plazo. La función del capital 
riesgo es asumir riesgos e incertidumbres y opera en un nicho en 
el que la financiación tradicional de bajo coste no está al alcance 
de las empresas.  
 
Los fondos de capital riesgo esperan obtener altos rendimientos 
a lo largo de la vida de su inversión. Aunque los niveles esperados 
difieren de un fondo a otro, lo que refleja diferentes actitudes ante 
el riesgo. Identifican e invierten en cualquier industria que esté 
creciendo rápidamente y cada vez son más conscientes de que la 
economía circular es un área de crecimiento masivo.  
 
Tradicionalmente, los grandes actores del capital riesgo pueden 
querer centrarse en las grandes ideas que ofrecen grandes beneficios. 
Esto hace que sean inaccesibles si se trata de una nueva empresa 
con una idea que puede no tener un retorno de la inversión masivo.  

La buena noticia para las empresas emergentes de economía 
circular es que ahora hay muchas sociedades de capital riesgo 
ecológicas más pequeñas y especializadas en Europa y EE.UU. que 
respaldan a las empresas emergentes para generar beneficios 
medioambientales, financieros y estratégicos para los inversores 
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de sus fondos, y hablaremos de algunos ejemplos en el próximo 
artículo. 
 
El aumento del apetito de los inversores por la inversión de impacto 
y los fondos verdes significa que el capital comprometido con los 
fondos de impacto en la economía circular lanzados en todo el 
mundo en 2021 alcanzó la cifra récord de 12 700 millones de euros, 
casi cuatro veces las cifras de 2020, según la consultora de inversión 
de impacto Phenix Capital. Mientras tanto, el número de nuevos 
fondos de economía circular lanzados cada año se ha quintuplicado 
entre 2018 y 2021, pasando de 8 a 40.  
 
Las sociedades de capital riesgo centradas en la sostenibilidad en 
Europa recaudaron más de 1.800 millones de libras en 2021 y este 
apetito mundial por la inversión verde no es sorprendente cuando, 
según Accenture, la economía circular representa a nivel mundial 
una oportunidad de creación de valor de 4,3 billones de dólares.  
 
En la cadena alimentaria del capital riesgo, hay inversores en fases 
iniciales que prefieren invertir a valoraciones más bajas y con mayor 
riesgo. Por otro lado, a los inversores de última fase les gustan 
los periodos de tenencia y de salida más cortos, y se centran en 
empresas con más de 5 millones de euros de ingresos y equipos 
directivos experimentados.  
 
La captación de capital riesgo puede ser un proceso largo, ya que 
hay que investigar las opciones y crear un planteamiento eficaz. 
En los siguientes artículos esperamos ayudarle a averiguar si es 
la forma de financiación adecuada para usted y cómo elaborar su 
propuesta de capital riesgo. 
 
En la sección de referencias encontrará un par de vídeos breves 
con más detalles. 
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OPORTUNIDADES Y FUENTES 
DE CAPITAL RIESGO  
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Los inversores de capital riesgo buscan constantemente la 
próxima gran innovación que maximice sus beneficios. Con la 
actual crisis climática y el aumento de la demanda de energías 
renovables, se están invirtiendo billones de euros en industrias 
ecológicas que prometen soluciones sostenibles para el 
futuro. En este mercado en expansión hay una gran variedad 
de financiadores de capital riesgo ecológico que se dirigen a 
distintos sectores y con distintos objetivos. 
 
El Green Deal de la UE ha abierto oportunidades de financiación 
para empresas y start-ups que trabajen en el ámbito de sus 
objetivos para alcanzar la emisión neta cero de gases de efecto 
invernadero en 2050. El Plan Europeo de Inversiones del Pacto 
Verde (EGDIP), también denominado Plan de Inversiones para 
una Europa Sostenible (SEIP), es el pilar de inversión del Pacto 
Verde. Para alcanzar los objetivos fijados por el Pacto Verde 
Europeo, el Plan movilizará al menos 1 billón de euros en 
inversiones sostenibles durante la próxima década.Creará un 
marco propicio para que los inversores privados y el sector 
público faciliten las inversiones sostenibles. Así pues, es muy 
posible que su municipio o Estado disponga de inversiones 
a través de bonos verdes corporativos y fondos soberanos 
centrados en sus objetivos de sostenibilidad. 
 
Fondos de capital riesgo especializados, como el Circularity Fund, 
se han suscrito en exceso, e incluso gestores de inversiones 
tradicionales, como AXA, tienen carteras de inversiones verdes. 
Han identificado que las empresas con una estrategia sostenible 
tienen una ventaja competitiva y un potencial de crecimiento 
significativo. Saben que la presión medioambiental va en 
aumento, que la concienciación es cada vez mayor y que los 
consumidores están cambiando sus hábitos. Por ello, ofrecen a 
sus inversores bonos verdes y buscarán inversiones ecológicas.  
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Los inversores de capital riesgo especializados pueden centrarse 
en sectores, como el fondo Energy Impact Partners (EIP), una 
de las mayores empresas de capital riesgo en energías limpias 
de Nueva York. Han determinado que la transición energética 
es una de las oportunidades de inversión más prometedoras 
de nuestra generación, con un gasto anual de billones en todo 
el mundo. No sólo invierten, sino que se asocian con empresas 
emergentes pioneras en el campo de la energía, poniéndolas 
en contacto con empresas y servicios públicos de renombre. 
EIP ya ha invertido en once empresas en Europa, entre ellas 
Zolar, Grover, EV.energy, Instagrid, Greenly y ESG Book, y este 
año ha lanzado un Fondo Europeo de 390 millones de euros. 
 
También hay fondos más amplios, como ETF Partners, un inversor 
europeo en fase de crecimiento que busca la innovación en los 
sectores del transporte, la conectividad ecológica, el consumo 
responsable y la alimentación sostenible. Cubre regularmente 
temas de sostenibilidad como la entrega en el último kilómetro 
y el desperdicio de alimentos. Recientemente ha lanzado un 
podcast sobre los retos y oportunidades de la sostenibilidad con 
ponentes de General Atlantic, el Fondo Europeo de Inversiones y 
la Harvard Business School. Algunos ejemplos de sus inversiones 
son la start-up de banca sostenible Tomorrow, con sede en 
Hamburgo, la empresa londinense de autobuses eléctricos 
compartidos Zeelo y la empresa británica de cuero sostenible 
E-Leather. 
 
Con tantos actores en el juego del capital riesgo, hay que 
investigar sus objetivos y requisitos para asegurarse de que 
daremos en el clavo con nuestro planteamiento. En la sección 
de referencias encontrarás enlaces a listas de proveedores de 
capital riesgo ecológico para empezar. 
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¿QUÉ BUSCA UN INVERSOR 
DE CAPITAL RIESGO?  
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El capital riesgo es un sector financiero enorme y complejo. 
Las distintas partes del sector tienen criterios específicos para 
decidir si usted encaja estratégicamente con ellos. Si echas un 
vistazo a las listas del artículo anterior verás que, en general, 
tienen claras sus prioridades estratégicas.  
 
En todos los sectores hay indicadores comunes que buscan 
las sociedades de capital riesgo. Independientemente de la 
idea, buscan empresarios con pasión, visión, autoconciencia e 
ingenio. A la hora de respaldarte, quieren ver que cuentas con 
un equipo que se conoce bien y que puede crear un equipo 
que lleve tu empresa al éxito. 
 

Los inversores de capital riesgo, 
especialmente en el mercado de la 
inversión verde, suelen buscar personas 
o empresas que compartan sus valores 
y con las que puedan trabajar para 
contribuir positivamente a su desarrollo 
general. Esta química ofrece un espacio 
para que las sociedades de capital 
riesgo aborden grandes problemas y 
encuentren soluciones interesantes 
en las que puedan crear un valor 
significativo de forma ética.  
 

Un inversor ecológico está tan centrado en la rentabilidad como 
cualquier otro. Las empresas que resuelven grandes problemas 
y crean valor para los clientes de una forma nueva son las que 
tienen mayor rentabilidad para los inversores. ¿Hasta qué punto 
es realmente necesaria su solución? Si su producto se retirara 
del mercado, ¿qué diferencia supondría para sus clientes?  
 
Demostrar su valor es un requisito básico, pero también puede 
existir la expectativa de que su empresa de economía circular 
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desafíe sustancialmente el statu quo. Las ideas disruptivas que 
cambian las industrias suelen ser recibidas con escepticismo, 
por ejemplo Uber y Beyond Meat. Dado que toda la premisa 
de la economía circular es disruptiva, usted tiene una ventaja 
inherente con un modelo de negocio de economía circular. Sin 
embargo, también puede enfrentarse a un mayor escepticismo 
por parte de quienes deciden sobre la viabilidad de su idea en 
una empresa de capital riesgo. Afortunadamente, este nivel 
de escepticismo puede alertar a una empresa de capital riesgo 
astuta sobre una idea lucrativamente disruptiva.  
 
Los inversores de capital riesgo y las empresas de capital riesgo 
filtran muchas operaciones, por lo que puede tener un gran 
concepto de negocio y no recibir nunca financiación porque la 
fase y la estructura empresarial que interesan a los inversores 
de capital riesgo no se ajustan a su empresa. Algunos son 
generalistas, pero muchos se identifican como fondos semilla 
para empresas en fase inicial que sólo tienen un concepto, u 
orientados al crecimiento para empresas existentes, o inversores 
en fases avanzadas. No pierda el tiempo buscando lo que no 
le conviene. 
 
Las inversiones de capital riesgo tienen límites temporales. 
Los modelos de beneficios y las valoraciones del capital deben 
ser flexibles para que el inversor pueda abandonar la empresa 
tras obtener los beneficios que desea. Tendrá que saber a qué 
capital y control está dispuesto a renunciar.  
 
Si quiere saber más sobre el proceso de decisión de un inversor 
de capital riesgo, en la sección de referencias encontrará 
enlaces a entrevistas con un pequeño inversor de capital riesgo 
experimentado, un inversor en empresas en fase avanzada y 
un panel de inversores de capital riesgo que hablan de lo que 
no quieren encontrar. 
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VENTAJAS Y DESVENTAJAS 
DE LA INVERSIÓN DE 
CAPITAL RIESGO  
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Ventajas 
 
Flexibilidad financiera - Aunque los bancos pueden 
concederle un préstamo si consideran que usted 
tener un buen negocio, es bastante difícil innovar 
y escalar con este tipo de deuda. Las empresas 
de capital riesgo te dan dinero para que crezcas 
y asumas riesgos, con la única garantía de una 
participación en tu empresa.  
 
Experiencia empresarial - Además de proporcionar 
apoyo financiero, los inversores de capital 
riesgo pueden ofrecer una valiosa orientación 
y asesoramiento a las empresas de nueva 
creación y a las empresas jóvenes. La tutoría, 
el asesoramiento de expertos, la ayuda en la 
contratación y la formación suelen formar parte 
del paquete de inversión. 
 
Conexiones: además de apoyo empresarial, 
las sociedades de capital riesgo suelen tener 
un gran número de contactos en sus áreas de 
especialización que pueden ayudarle en su 
desarrollo y acelerar su potencial de crecimiento. 
 
Tiempo - Aunque los fondos de capital riesgo 
exigen resultados rápidos y positivos, suelen 
ser más indulgentes a la hora de cumplir ciertas 
expectativas, sobre todo si ven que la empresa 
está avanzando en la dirección correcta.  

Dirección correcta, en comparación con un 
director de banco que exige la devolución de un 
préstamo. 



17

Desventajas 
 
Menos control - En general, la financiación de capital tiene 
inconvenientes, pero la financiación de capital riesgo puede 
agravarlos. Es muy posible que tu socio de capital riesgo esté 
interesado en participar a fondo en tu empresa si hay una gran 
inyección de efectivo e inversores profesionales. No todas las 
empresas y las sociedades de capital riesgo acaban coincidiendo y 
pueden chocar en algunas de sus ideas. Entre ellas, cuándo vender 
la empresa.  
 
Dificultad para encontrar capital - La realidad es que, para tener 
éxito como empresa emergente, hay que invertir mucho tiempo, 
energía y esfuerzo en encontrar, atraer y convencer a los inversores 
para que se arriesguen con su negocio específico. A menudo, esto 
puede parecer como buscar una aguja en un pajar. Sólo las mejores 
ideas con un alto potencial de crecimiento suelen ser tenidas en 
cuenta por los fondos de capital riesgo. 
 
Estado de la propiedad - Existe la posibilidad de que pierda el control 
de  
su propio negocio si un fondo de capital riesgo se hace con la 
propiedad de más del 50% de la 
acciones globales. En esencia, podría perder el control total de su 
propio negocio. 
 
Expectativas - Un fondo de capital riesgo a menudo querrá mayores 
rendimientos por asumir la  
riesgo adicional de invertir pronto. Esto podría suponer una menor 
rentabilidad global 
a largo plazo.  
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ELEMENTOS CLAVE DE 
UNA PRESENTACIÓN DE 
CAPITAL RIESGO 
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En algún momento de tu búsqueda de inversión te encontrarás 
presentando tu idea de negocio a un grupo de inversores o 
personal de fondos de capital riesgo mediante diapositivas, 
vídeo o un documento. Crear una presentación eficaz puede 
centrar tus ideas sobre tu negocio, y en Internet hay montones 
de plantillas bien diseñadas que puedes utilizar, con títulos 
clave y orientación. Prueba Canva para ver algunos ejemplos 
gratuitos.  

Aspectos básicos que debe tener en cuenta al elaborar 
su propuesta:  
• Cuente una historia empresarial convincente y memorable 

que muestre su pasión y su impacto 
• Utilice gráficos e imágenes interesantes y relevantes. 
• Ofrezca a los inversores una frase que les recuerde. 
• Utilice un tamaño de letra, un color y un estilo de título de 

cabecera coherentes.  

Diapositivas, diapositivas, diapositivas: 
Todos sabemos lo importantes que son los gráficos y los 
vídeos hoy en día. Las imágenes son vitales para que las 
palabras cobren vida. Es posible que en una fase inicial no 
dispongas de fotos interesantes, pero hay sitios web en los 
que puedes encontrar fotos y gráficos de alta calidad, libres 
de derechos o de bajo coste: por ejemplo, Pexels, Unsplash 
y Pixabay. No olvide citar el sitio web y al fotógrafo. 

No necesitas muchas imágenes en cada diapositiva, eso 
confundirá y distraerá a tu audiencia. Elija una o dos imágenes 
significativas que aporten contexto al mensaje que transmite 
esa diapositiva.
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No pongas demasiado texto en la diapositiva. Tu público estará 
intentando leer la letra pequeña y no escuchándote a ti.  

En el terreno de juego 

Puede que estés nervioso, pero resiste la tentación de leer las 
diapositivas o la copia impresa. Los ensayos son tus amigos. 
Prepara un guión que acompañe a las diapositivas y apréndetelo 
para poder contar tu historia con confianza. 

Si has ensayado bien, deberías ser capaz de presentar las 
diapositivas de espaldas a la pantalla. Aprovecha para resaltar 
la información clave y los detalles adicionales.

Evidentemente, para presentar un pitch debes conocer a fondo 
los fundamentos de tu modelo de negocio; si tu público está 
interesado, te hará preguntas inquisitivas. Cuanto más los 
conozca, más probabilidades tendrá de anticiparse y prepararse 
para ellas. Cuál es su posición/especialidad. Busca en Google si 
han escrito algún blog o podcast y en You Tube si tienen vídeos.   

Todos tenemos habilidades diferentes y puede que hacer 
presentaciones no sea algo con lo que te sientas cómodo, pero 
hay mucha ayuda en Internet para hacerlo más fácil

Para empezar a construir el terreno de juego, el Banco Británico 
ha puesto a su disposición una lista de pasos a seguir. Encontrarás 
los enlaces en la sección de referencias.  

Hay muchas guías de expertos en You Tube, y también te hemos 
dado enlaces a vídeos que realmente transformarán tu técnica 
de lanzamiento.
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TAREA DE 
EVALUACIÓN FINAL
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TÍTULO DE LA TAREA:
Lanzar un nuevo negocio 

OBJETIVO DE LA ACTIVIDAD: 
Utilizar la información de la Eduzine para desarrollar una 
nueva idea de negocio. 

TIEMPO NECESARIO:
6 horas 

MATERIALES NECESARIOS:
Portátil 

FORMATO DE LA PRESENTACIÓN: 
Presentación en PowerPoint 

PASOS PARA COMPLETAR LA TAREA: 
Desarrollar la idea de negocio 
Investigar la idea de negocio
Preparar el plan de marketing
Costes idea de negocio 
Preparar el plan financiero 
Fuente de financiación
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PRUEBA 
FINAL 
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A ver cuánto has aprendido con este 
eduzine. 

Haga clic aquí para ver el ejercicio.
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OTRAS LECTURAS Y RECURSOS
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El capital riesgo explicado en 5 minutos - https://www.
youtube.com/watch?v=g8k8-o7NXVw 

Bootstrapping frente a capital riesgo - https://www.
youtube.com/watch?v=osu2JKekD0Y

La inversión en fondos de economía circular se dispara 
en 2021 - https://www.pioneerspost.com/news-
views/20220907/circular-economy-fund-investments-
rocket-2021-new-report

42 sociedades de capital riesgo ecológicas https://
ecosummit.net/articles/smart-green-vcs-you-should-know

Las 40 principales sociedades de capital riesgo ecológicas 
https://sifted.eu/articles/europe-climate-vcs-cop26/

Las 13 principales empresas de capital riesgo en energía 
verde 
https://theimpactinvestor.com/clean-energy-venture-
capital-firms/

Plan Europeo de Inversión en Green Deal 
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/
qanda_20_24

Bonos verdes Axa
https://www.axa-im.co.uk/responsible-investing/
act-range/clean-tech?gclid=CjwKCAjw4c-ZBhAEEiw
AZ105RXoAcZ4rTOQNa2a3I9E8C8yE8AIcT_aJTztQF_
MzHsGAOPs2dLyrgBoCOx8QAvD_BwE

https://www.youtube.com/watch?v=g8k8-o7NXVw
https://www.youtube.com/watch?v=g8k8-o7NXVw
https://www.youtube.com/watch?v=osu2JKekD0Y
https://www.youtube.com/watch?v=osu2JKekD0Y
https://www.pioneerspost.com/news-views/20220907/circular-economy-fund-investments-rocket-2021-new-r
https://www.pioneerspost.com/news-views/20220907/circular-economy-fund-investments-rocket-2021-new-r
https://www.pioneerspost.com/news-views/20220907/circular-economy-fund-investments-rocket-2021-new-r
https://ecosummit.net/articles/smart-green-vcs-you-should-know
https://ecosummit.net/articles/smart-green-vcs-you-should-know
https://sifted.eu/articles/europe-climate-vcs-cop26/
https://theimpactinvestor.com/clean-energy-venture-capital-firms/
https://theimpactinvestor.com/clean-energy-venture-capital-firms/
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/qanda_20_24
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/qanda_20_24
https://www.axa-im.co.uk/responsible-investing/act-range/clean-tech?gclid=CjwKCAjw4c-ZBhAEEiwAZ105RX
https://www.axa-im.co.uk/responsible-investing/act-range/clean-tech?gclid=CjwKCAjw4c-ZBhAEEiwAZ105RX
https://www.axa-im.co.uk/responsible-investing/act-range/clean-tech?gclid=CjwKCAjw4c-ZBhAEEiwAZ105RX
https://www.axa-im.co.uk/responsible-investing/act-range/clean-tech?gclid=CjwKCAjw4c-ZBhAEEiwAZ105RX
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Una clase magistral sobre capital riesgo - https://www.
youtube.com/watch?v=oULoamyhycA 

El proceso de decisión de un inversor de capital riesgo – 
https://www.youtube.com/watch?v=af4I-bmP1nM

Cómo evalúan las sociedades de capital riesgo las 
empresas establecidas - https://www.youtube.com/
watch?v=wLbl8TGiM8E

Vea 3 lanzamientos de start-ups  
https://www.youtube.com/watch?v=17SrR7T4GaA&t=5s

Lista de control para elaborar su discurso -  https://www.
british-business-bank.co.uk/finance-hub/venture-capital-
checklist/

Guía en vídeo de 15 minutos para lanzar con eficacia 
https://www.youtube.com/watch?v=jYWF64Um7pw

5 errores de lanzamiento que cometen los empresarios 
y cómo solucionarlos  https://www.youtube.com/
watch?v=xr1PKaoflLo

https://www.youtube.com/watch?v=oULoamyhycA  
https://www.youtube.com/watch?v=oULoamyhycA  
https://www.youtube.com/watch?v=af4I-bmP1nM
https://www.youtube.com/watch?v=wLbl8TGiM8E
https://www.youtube.com/watch?v=wLbl8TGiM8E
https://www.youtube.com/watch?v=17SrR7T4GaA&t=5s
https://www.british-business-bank.co.uk/finance-hub/venture-capital-checklist/
https://www.british-business-bank.co.uk/finance-hub/venture-capital-checklist/
https://www.british-business-bank.co.uk/finance-hub/venture-capital-checklist/
https://www.youtube.com/watch?v=jYWF64Um7pw
https://www.youtube.com/watch?v=xr1PKaoflLo
https://www.youtube.com/watch?v=xr1PKaoflLo
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